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FUNDAMENTOS  Abril 2021 Julio 2021 May. 2020 

Solvencia AA+ AA+ AAA 

Perspectivas Estables Estables Estables 
 

* Detalle de clasificaciones en Anexo. 

RESUMEN FINANCIERO 

En millones de pesos cada período 

 Dic. 19 (1) Dic. 20 (1) May. 21 

Activos totales  478.161   556.855   559.672  

Colocaciones totales netas (2)   311.500   335.988   342.010  

Inversiones  67.728   87.681   99.877  

Pasivos exigibles  398.419   468.377   462.260  

Obligaciones subordinadas  14.992   14.999   15.002  

Patrimonio  54.423   63.975   68.893  

Margen financiero total   43.001   46.089   20.100  

Gasto en provisiones  3.767   6.928   2.676  

Gastos operativos  28.431   28.572   11.403  

Resultado antes de Impuesto  12.761   12.343   6.767  

Resultado final  9.577   9.567   4.933  
 

Fuente: Información financiera elaborada por Feller Rate en base 
a reportes publicados por la Superintendencia de Bancos (SB). (1) 
Estados financieros auditados. (2) Considera rendimientos por 
cobrar. 

INDICADORES RELEVANTES 

 Dic. 19 Dic. 20 May. 21 (1) 

Margen financiero total / Activos (2) 9,5% 8,9% 8,6% 

Gasto en provisiones / Activos (2) 0,8% 1,3% 1,2% 

Gasto de apoyo / Activos (2) 6,3% 5,5% 4,9% 

Resultado antes de impuesto / 
Activos (2) 2,8% 2,4% 2,9% 

Resultado final / Activos (2) 2,1% 1,8% 2,1% 

Cartera vencida (3) / Colocaciones 
brutas 1,1% 1,2% 1,1% 

Stock de provisiones / Cartera 
vencida (3) 1,9 vc 2,5 vc 3,0 vc 

(1) Indicadores a mayo de 2021 se presentan anualizados.            
(2) Indicadores sobre activos totales promedio, que consideran el 
promedio entre el periodo analizado y el anterior. (3) Incluye 
cartera en cobranza judicial. 

RESPALDO PATRIMONIAL 

 Dic. 19 Dic. 20 May. 21 

Índice de solvencia (1) 13,8% 17,5% 19,2% 

Pasivos exigibles / Patrimonio 7,3 vc 7,3 vc 6,7 vc 

Pasivo total (2) / Patrimonio 7,8 vc 7,7 vc 7,1 vc 

(1) Patrimonio técnico ajustado sobre activos y contingentes 
ponderados por riesgos crediticios y de mercado. (2) Pasivo 
exigible más deuda subordinada. 

PERFIL CREDITICIO INDIVIDUAL 

Principales Factores 
Evaluados 
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Perfil de negocios      

Capacidad de generación      

Respaldo patrimonial      

Perfil de riesgos      

Fondeo y liquidez      
 

 

OTROS FACTORES  

La calificación no considera otros factores 
adicionales al Perfil Crediticio Individual 

Analista: María Soledad Rivera  
 msoledad.rivera@feller-rate.com 
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PERSPECTIVAS: ESTABLES 

FACTORES SUBYACENTES  A LA CLASIFICACIÓN 
FORTALEZAS 

 

 

 

 

RIESGOS 

 
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PERFIL DE NEGOCIOS: MUY FUERTE 

Banco universal, con importante participación de mercado, situándose 
en los primeros lugares en términos de colocaciones y captaciones. 

DIVERSIFICACIÓN DE NEGOCIOS 

Banco múltiple con presencia en distintos negocios. Mayor 
importancia relativa de las colocaciones comerciales.  

PROPIEDAD 

Banco Popular es filial de Grupo 
Popular S.A., que controla el 98,76% de 
la propiedad. La estructura del holding 
controlador es altamente atomizada, 
con 12.433 accionistas al cierre de 
2020, de los cuales ninguno posee 
participaciones significativas de la 
propiedad. 

A diciembre de 2020, el banco 
representó cerca de un 85% de los 
activos, 87% del total de pasivos y 79% 
del resultado neto consolidado de 
Grupo Popular, situándose como la filial 
más relevante del holding. El grupo 
también posee la Administradora de 
Fondos de Pensiones Popular, 
Inversiones Popular, Administradora de 
Fondos de Inversiones Popular, 
Fiduciaria Popular, Popular Bank Ltd. 
(en Panamá), Servicios Digitales Popular 
e Infocentro. 

El banco tiene una completa estructura 
de gobierno corporativo. El organismo 
de administración superior corresponde 
al Consejo de Administración, 
compuesto por quince miembros (dos 
internos, seis externos independientes 
y siete externos no independientes) 
que ejercen el cargo por tres años y 
pueden ser reelegidos por la Asamblea 
de Accionistas. El consejo ejecuta sus 
directrices a través de seis comités de 
apoyo. 
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ESTRATEGIA Y ADMINISTRACIÓN 

Buscar rentabilidad apoyado en la transformación digital, nuevos 
modelos de atención, innovación de productos y eficiencia 
operacional. 

POSICIÓN DE MERCADO 

Se sitúa en la primera posición del mercado de bancos múltiples en 
colocaciones totales, con liderazgo en los diversos segmentos en los 
que opera. 

COLOCACIONES POR SEGMENTO DE NEGOCIOS 
(1)

 

 

(1) Considera colocaciones brutas. 

INGRESOS NETOS POR RUBRO 

 

PARTICIPACIONES DE MERCADO 
(1)

 

 Dic. 19 Dic. 20 May. 21 

Part. Colocaciones 30,1% 32,2% 31,9% 

   Ranking 2 1 1 

Part. Colocaciones comerciales 31,6% 35,3% 35,0% 

   Ranking 2 1 1 

Part. Colocaciones consumo 25,3% 24,7% 24,3% 

   Ranking 2 2 2 

Part. Colocaciones hipotecarias 32,7% 32,6% 32,1% 

   Ranking 1 1 2 
 

(1) Con respecto a la industria de bancos múltiples. 

 

 

63,9% 66,5% 67,0% 

21,6% 19,6% 19,1% 

14,5% 13,9% 13,9% 

2019 2020 May. 21

Comerciales Consumo Hipotecarios

71,4% 75,9% 73,2% 

23,4% 17,8% 18,6% 

5,2% 6,4% 8,2% 

Dic. 2019 Dic. 2020 May. 2021

Margen de intereses Comisiones y otros

Ingresos por cambios
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CAPACIDAD DE GENERACIÓN: MUY FUERTE 

Retornos elevados, por sobre el promedio del sistema de bancos 
múltiples, beneficiados de mayores márgenes operacionales y 
eficiencia operacional. 

INGRESOS Y MÁRGENES 

Márgenes operacionales se sostienen altos y por sobre la industria 
comparable, incluso en periodos de economía resentida. 

GASTO EN PROVISIONES 

Crecimiento relevante del gasto en provisiones, de manera de 
contener eventuales pérdidas de la cartera de crédito. 

MARGEN OPERACIONAL 

Margen financiero total / Activos totales promedio 

 

(1) Indicadores a mayo de 2021 se presentan 
anualizados. 

GASTO EN PROVISIONES 

Gasto provisiones / Margen financiero total 
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GASTOS DE APOYO 

Mejora continua de los procesos repercute favorablemente en los 
gastos operacionales. 

RESULTADOS 

Retornos afectados en 2020 producto del mayor gasto por 
provisiones. Se mantienen por sobre el promedio de bancos múltiples. 

  

GASTOS OPERACIONALES 

Gasto operacional / Margen financiero neto 

 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTO 

Resultado antes de impuesto / Activos totales 
promedio 

 

(1) Indicadores a mayo de 2021 se presentan 
anualizados. 
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RESPALDO PATRIMONIAL: ADECUADO  

Retención de utilidades, junto a cambios normativos, contribuyen a 
mantener un elevando índice de solvencia respecto al límite 
normativo. 

PERFIL DE RIESGO: MUY FUERTE  

Completa estructura de gestión de riesgo, en continuo fortalecimiento 
y que incorpora aspectos de mejores prácticas internacionales. Sanos 
indicadores de calidad de cartera. 

ESTRUCTURA Y MARCO DE GESTIÓN DE RIESGO 

Marco de gestión integral de riesgo acorde al tamaño y actividad del 
banco, con continuo fortalecimiento. 

RESPALDO PATRIMONIAL 

 Dic.19 Dic. 20 May. 21 

Índice de solvencia (1) 13,8% 17,5% 19,2% 

Pasivos exigibles / Patrimonio 7,3 vc 7,3 vc 6,7 vc 

Pasivo total (2) / Patrimonio 7,8 vc 7,7 vc 7,1 vc 

(1) Patrimonio técnico ajustado sobre activos y contingentes 
ponderados por riesgos crediticios y de mercado. (2) Pasivo 
exigible más deuda subordinada.  

ÍNDICE DE SOLVENCIA 

Patrimonio técnico ajustado / Activos y 
contingentes ponderados por riesgos crediticios y 

de mercado 
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CONCENTRACIÓN DEL RIESGO Y EXPOSICIONES RELEVANTES 

Activos concentrados en cartera de colocaciones. Portafolio 
diversificado, con preponderancia de créditos comerciales. 

COMPORTAMIENTO DE CARTERA Y GASTO EN 
RIESGO 

 Dic. 19 Dic. 20 May. 21 (1) 

Crecimiento de la cartera de 
colocaciones neta (2) 12,5% 8,0% 1,7% 
Provisiones constituidas / 
Colocaciones brutas  2,1% 3,0% 3,3% 
Gasto en provisiones / 
Colocaciones brutas promedio 1,2% 2,1% 1,8% 
Gasto en provisiones / Margen 
financiero total 8,8% 15,0% 13,3% 
Bienes recibidos en pago / 
Activos totales promedio 0,2% 0,1% 0,1% 
Créditos reestructurados / 
Colocaciones brutas promedio 0,3% 0,6% 8,8% 
Castigos / Colocaciones brutas 
promedio 0,9% 1,2% 0,9% 

(1) Indicadores a mayo de 2021 se presentan anualizados 
cuando corresponde. (2) Crecimiento nominal.   

CARTERA CON ATRASO Y COBERTURA 

 Dic. 19 Dic. 20 May. 21 

Cartera vencida (1) / Colocaciones 
brutas 1,1% 1,2% 1,1% 
Stock de provisiones / Cartera 
vencida (1) 1,9 vc 2,5 vc 3,0 vc 
 

CARTERA VENCIDA 
Cartera vencida (1) / Colocaciones brutas totales 

 
COBERTURA DE CARTERA VENCIDA 

Stock de provisiones para crédito / Cartera 
vencida (1)

 

 
(1) Incluye cartera en cobranza judicial. 
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CRECIMIENTO Y CALIDAD DE LOS ACTIVOS 

Crecimiento de la cartera superior al sistema de bancos múltiples. 
Indicadores de cartera vencida relativamente estable, con una alta 
cobertura de provisiones. 
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HISTORIAL DE PÉRDIDAS 

Bajo nivel de castigos de cartera y pérdidas operacionales. 
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FONDEO Y LIQUIDEZ: FUERTE 

Elevada diversificación de fuentes de financiamiento y conservador 
manejo de la liquidez. 

COMPOSICIÓN PASIVOS EXIGIBLES 

 
(1) Otros pasivos consideran obligaciones por pactos de 
retrocompra, intereses por pagar, aceptaciones en 
circulación y otros pasivos. 

FONDEO Y LIQUIDEZ 

 Dic. 19 Dic. 20 May. 21 

Total depósitos (1) / Base de 
fondeo (2) 95,8% 93,3% 93,4% 
Colocaciones totales netas (3) / 
Depósitos totales 82,5% 77,9% 80,1% 
Activos líquidos (4) / Total 
depósitos 36,4% 43,7% 42,7% 

(1) Obligaciones con el público, depósitos de instituciones 
financieras del país y del exterior y valores en circulación 
(descontando, si corresponde, emisiones de deuda 
corporativa). (2) Pasivo exigible. (3) Vigentes netas más 
cartera vencida y cobranza judicial. (4) Fondos disponibles 
más inversiones negociables y al vencimiento.  
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 Oct.18 Ene.19 Abr.19 Jul.19 Oct.19 Ene.20 Abr.20 Jul.20 Oct.20 Ene.21 Abr.21 Jul. 21 

Solvencia (1) AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ 

Perspectivas Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables 

DP hasta 1 año Cat 1+ Cat 1+ Cat 1+ Cat 1+ Cat 1+ Cat 1+ Cat 1+ Cat 1+ Cat 1+ Cat 1+ Cat 1+ Cat 1+ 

DP más de 1 año AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ 

Bonos 
subordinados (2) 

AA AA AA AA AA AA AA AA AA AA AA AA 

Calificaciones de riesgo otorgadas en escala nacional de República Dominicana. (1) Estas calificaciones no suponen preferencias de ningún tipo. En caso de existir privilegios, como aquellos establecidos en el artículo 63 
de la Ley Monetaria y Financiera, los instrumentos que no adquieran dicha condición se considerarán subordinados. (2) Incluye los siguientes instrumentos cuyos números de registro son: i) SIVEM-069 aprobado el 10 de 

agosto de 2012; ii) SIVEM-101 aprobado el 24 de junio de 2016, y iii) SIVEM-142 aprobado el 24 de noviembre de 2020. 

RESUMEN ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA Y DE RESULTADOS 

En millones de pesos dominicanos 

 Banco Popular Dominicano Sistema (1) 

 Dic. 2017 (2) Dic. 2018 (2) Dic. 2019 (2) Dic. 2020 (2) May. 2021 May. 2021 

Balance General       

Activos Totales 381.509 423.808 478.161 556.855 559.672 2.210.845 

Fondos disponibles 66.862 74.907 71.588 103.964 85.137 390.239 

Colocaciones vigentes netas (3) 242.597 277.136 311.500 335.988 342.010 1.046.339 

Inversiones 48.712 47.095 67.728 87.681 99.877 666.858 

Activo fijo 12.649 12.656 12.844 13.294 12.925 36.643 

Cartera vencida (4) 2.112 2.817 3.526 4.154 3.921 20.263 

Otros 8.577 9.197 10.975 11.772 15.803 50.502 

Pasivos Totales 340.671 378.958 423.738 492.879 490.780 1.995.938 

Obligaciones con el público 240.139 267.412 309.937 384.082 392.227 1.338.407 

A la vista 69.813 71.245 88.031 99.047 107.592 380.149 

De ahorro 133.964 148.083 168.178 229.754 240.895 734.934 

A plazo 36.298 48.003 53.647 55.219 43.697 222.784 

Otras obligaciones con el público 64 81 82 61 43 539 

Valores en circulación 58.405 57.187 57.769 36.813 28.129 297.372 

Bonos subordinados 14.977 14.985 14.992 14.999 15.002 56.856 

Otros Pasivos (5) 27.150 39.375 41.040 56.986 55.422 303.303 

Patrimonio 40.838 44.850 54.423 63.975 68.893 214.907 

        

Estado de Resultados        

Margen Financiero total  34.063 38.649 43.001 46.089 20.100 76.747 

Provisiones del ejercicio 3.869 3.430 3.767 6.928 2.676 11.809 

Margen Financiero neto de provisiones 30.193 35.218 39.233 39.161 17.424 64.938 

Gastos Operativos 23.712 25.786 28.431 28.572 11.403 47.803 

Otros ingresos 2.686 3.061 3.020 2.532 1.103 4.459 

Otros gastos 803 930 1.061 779 357 1.760 

Resultado antes de Impuesto 8.365 11.563 12.761 12.343 6.767 19.835 

Resultado del ejercicio 6.394 8.563 9.577 9.567 4.933 16.732 
Fuente: Información financiera elaborada por Feller Rate en base a reportes publicados por la Superintendencia de Bancos (SB), a menos que se indique lo contrario. (1) Sistema de bancos múltiples. (2) Estados 
financieros auditados. (3) Considera los rendimientos por cobrar. (4) Incluye cartera en cobranza judicial. (5) Incluye, entre otros, depósitos de instituciones financieras del país y del exterior. 
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INDICADORES DE RENTABILIDAD, GASTOS OPERATIVOS Y RESPALDO PATRIMONIAL  

 Banco Popular Dominicano Sistema (1) 

Márgenes y Rentabilidad Dic. 2017 Dic. 2018 Dic. 2019 Dic. 2020 May. 2021 (2) May. 2021 (2) 

Margen financiero bruto / Activos totales promedio (3) 6,9% 7,0% 6,8% 6,8% 6,3% 6,9% 

Margen financiero total / Activos totales promedio (3) 9,5% 9,6% 9,5% 8,9% 8,6% 8,6% 

Margen financiero neto de provisiones / Activos totales promedio (3) 8,4% 8,7% 8,7% 7,6% 7,5% 7,3% 

Provisiones       

Gasto en Provisiones / Activos totales promedio (3) 1,1% 0,9% 0,8% 1,3% 1,2% 1,3% 

Gasto en Provisiones / Margen financiero total 11,4% 8,9% 8,8% 15,0% 13,3% 15,4% 

Rentabilidad       

Resultado operacional / Activos totales promedio (3) 1,8% 2,3% 2,4% 2,0% 2,6% 1,9% 

Resultado antes impuesto / Activos totales promedio (3) 2,3% 2,9% 2,8% 2,4% 2,9% 2,2% 

Resultado antes impuesto / Capital y reservas promedio (3) 26,2% 33,2% 32,7% 25,7% 28,9% 26,7% 

Gastos operativos       

Gastos operativos / Colocaciones totales promedio (3) 10,2% 9,6% 9,4% 8,5% 7,7% 10,4% 

Gastos operativos / Activos totales promedio (3) 6,6% 6,4% 6,3% 5,5% 4,9% 5,3% 

Gastos operativos / Margen financiero neto 78,5% 73,2% 72,5% 73,0% 65,4% 73,6% 

Respaldo Patrimonial       

Índice de Solvencia (4) 17,8% 14,3% 13,8% 17,5% 19,2% 19,1% 

Pasivo exigible / Capital y reservas 9,1 vc 10,2 vc 9,2 vc 8,9 vc 7,8 vc 10,2 vc 

Pasivo exigible / Patrimonio 7,8 vc 7,9 vc 7,3 vc 7,3 vc 6,7 vc 8,8 vc 

(1) Sistema de bancos múltiples. (2) Índices a mayo de 2021 se presentan anualizados cuando corresponde. (3) Consideran el promedio entre el periodo analizado y el anterior. (4) Corresponde a Patrimonio técnico 
ajustado sobre activos y contingentes ponderados por riesgos crediticios y de mercado. 

 

OTRA INFORMACIÓN DE INTERÉS 

 

 El análisis realizado a la entidad se basa en la Metodología de Calificación de Instituciones Financieras de Feller Rate http://feller-
rate.com.do/grd/metodologia/rdmetbancos.pdf 

 Mayor información del sistema bancario disponible en las estadísticas trimestrales de Feller Rate http://www.feller-
rate.com.do/w15/c/estudios.php#tab-2 

 

Las calificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningún caso, una recomendación para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El análisis no es el resultado de una auditoría practicada al 
emisor, sino que se basa en información pública remitida a la Superintendencia del Mercado de Valores o a la Superintendencia de Bancos y en aquella que voluntariamente aportó el emisor, no siendo responsabilidad de 

la calificadora la verificación de la autenticidad de la misma. 

La información presentada en estos análisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecánico, Feller Rate no garantiza la exactitud o integridad de la 
información y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa información. Las calificaciones de Feller Rate son una apreciación de la 

solvencia de la empresa y de los títulos que ella emite, considerando la capacidad que ésta tiene para cumplir con sus obligaciones en los términos y plazos pactados. 


